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Protokoll fort vid arsstamma i Titania
Holding AB  (publ)  (”Bolaget”),
org.nr 556887-4274, den 31 maj 2023.

Stammans oppnande
Stamman O6ppnades av advokat David Andersson fran Advokatfirman Vinge pa uppdrag av
styrelsen.

Val av ordféorande vid drsstamman

Besléts att valja advokat David Andersson fran Advokatfirman Vinge till ordférande vid
stamman. Noterades att det uppdragits at bolagets CFO Anders Séderlund att fora protokollet
vid stdimman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd
Godkéndes bifogad forteckning Over nédrvarande aktiedgare, Bilaga 1, som rostlangd vid
stamman.

Godkdnnande av dagordning
Godkandes den i kallelsen, Bilaga 2, intagna dagordningen som dagordning for stdamman.

Val av en eller flera justeringspersoner att underteckna protokollet
Beslots att dagens protokoll, jadmte ordféranden, skulle justeras av Jacob Karlsson,
representerande Jacob Karlsson AB.

Provning om stamman blivit behérigen sammankallad

Konstaterades att kallelse till stamman varit publicerad pa Bolagets webbplats den 28 april
2023 och inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 3 maj 2023, samt att information om att
kallelse skett annonserats i Dagens Industri den 3 maj 2023, varefter stimman ansag sig
behorigen sammankallad.

Anférande av verkstdllande direktor
Antecknades att verkstéllande direktér Einar Janson holl ett anférande om Bolaget for
arsstamman.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse

Antecknades att arsredovisningen och revisionsberattelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberéattelsen for rakenskapsaret 2022 hade hallits tillgangliga pa Bolagets
webbplats och pa Bolagets huvudkontor.

Beslut om faststdllande av resultatrakning och balansrikning samt
koncernresultatrakning och koncernbalansriakning

Beslots att faststalla den i arsredovisningen intagna resultatrakningen och balansrakningen
samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen for rakenskapsaret 2022.

Beslut om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansriakningen

Beslots, i enlighet med styrelsens forslag, att de till stammans forfogande staende vinstmedel
overfors i ny rakning och att ndgon utdelning for rakenskapsaret 2022 inte utgar.
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Beslut om ansvarsfrihet it styrelsens ledaméter och verkstéillande direktoren
Beslots att bevilja styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for
forvaltningen av Bolagets angeléagenheter under rakenskapsaret 2022. Antecknades att
berdrda personer, i den man de var upptagna i rostlangden, inte deltog i beslutet savitt avsag
dem sjalva.

Faststdllande av:

antalet styrelseledamoéter
Besldts, i enlighet med Bolagets huvudégares, Einar Janson Invest AB:s ("Huvudégaren”),
forslag, att styrelsen ska ha tre (3) ordinarie styrelseledamoter, utan styrelsesuppleanter.

antalet revisorer och revisorssuppleanter
Besldts, i enlighet med Huvudéagarens forslag, att Bolaget ska ha en (1) revisor, utan
revisorssuppleanter.

Faststdllande av:

arvode at styrelsen

Besldts, i enlighet med Huvudégarens forslag, att arvode till styrelsen, intill slutet av nésta
arsstamma, ska utga med 450 000 kronor till styrelsens ordférande och 250 000 kronor till
envar av de dvriga av stdimman valda ledamdterna. Noterades att styrelseledamot Einar
Janson meddelat att han avstar arvode for sitt styrelsearbete for tiden fram till nésta
arsstimma om arsstamman valjer honom till styrelseledamot.

arvode &t revisorerna
Besléts, i enlighet med styrelsens forslag, att arvodet till revisorerna ska utga enligt godkéand
rékning.

Val av styrelseledaméter
Beslots, i enlighet med Huvudagarens forslag, om omval av styrelseledaméterna
Knut Pousette, Gunilla Ohman och Einar Janson, for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

Val av styrelseordforande
Besldts, i enlighet med Huvudagarens forslag, om omval av Knut Pousette som styrelsens
ordforande for tiden intill slutet av nasta arsstimma

Val av revisor

Besldts, i enlighet med Huvudéagarens férslag, om omval av revisionsbolaget KPMG AB till
revisor, for tiden intill slutet av nasta arsstimma. Noterades att KPMG AB meddelat att den
auktoriserade revisorn Fredrik Sjolander kommer vara huvudansvarig revisor.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier
Beslats, i enlighet med styrelsens forslag vilket intagits i kallelsen, Bilaga 2, att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.
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Beslut om ldngsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare

Besl6ts att godkanna ett langsiktigt incitamentsprogram i form av hogst 3 000 000
teckningsoptioner till ledande befattningshavare i enlighet med styrelsens forslag, Bilaga 3.
Antecknades att styrelsens forslag hallits tillgangligt pa Bolagets webbplats och pa Bolagets
huvudkontor.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

Beslut om ldngsiktigt incitamentsprogram till styrelsen

Beslots att godkanna ett langsiktigt incitamentsprogram i form av hogst 1 000 000
teckningsoptioner till styrelsen i enlighet med Huvudagarens forslag, Bilaga 4. Antecknades
att styrelsens forslag hallits tillgangligt pa Bolagets webbplats och pa Bolagets huvudkontor.
Det antecknades att beslutet var enhalligt.

Stammans avslutande
Ordforande David Andersson tackade deltagarna och forklarade arsstamman avslutad.




Vid protokollet:

Anders Soderlund

Anders Soderlund

Justeras:

David Andersson

David Andersson

Jacob Karlsson

Jacob Karlsson



Bilaga 1

[Denna sida har avsiktligen lamnats tom]



Bilaga 2

Kallelse till arsstimma i Titania Holding AB (publ)

Titania Holding AB (publ), org.nr 556887-4274, med séte i Stockholm, kallar till arsstimma
den 31 maj 2023 kl. 10.30 pa Jakobsbergsgatan 22. Inregistrering till arsstimman borjar Kl.
10.00.

Ratt att delta i arsstamman och anmalan

Den som vill delta i arsstdmman ska (i) vara upptagen som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB
framstallda aktieboken avseende forhallandena den 23 maj 2023, och (ii) senast den 25 maj 2023
anmala sig per post till Jakobsbergsgatan 22, 111 44 Stockholm eller via e-post till info@titania.se.
Vid anmélan ska aktiedgaren uppge namn, person- eller organisationsnummer, adress,
telefonnummer och antalet eventuella bitraden (hogst tva) samt i forekommande fall uppgift om
ombud.

Om en aktiedgare foretrads genom ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt utféardas for ombudet.
Fullmaktsformular finns tillgangligt pa bolagets hemsida, www.titania.se. Om fullmakten utfardats
av juridisk person ska registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling bifogas. For att
underlatta registreringen vid stamman bor fullmakt samt registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar vara bolaget tillhanda till ovanstaende adress senast den 30 maj 2023.

Forvaltarregistrerade innehav

For att ha ratt att delta i stamman maste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, forutom
att anmala sig till stimman, lata registrera aktierna i eget namn sa att aktieagaren blir upptagen i
framstallningen av aktieboken per den 23 maj 2023. Sadan registrering kan vara tillfallig (s.k.
rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sadan tid i férvag som
forvaltaren bestdmmer. Rostrattsregistrering som har gjorts av forvaltaren senast den 25 maj 2023
kommer att beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Forslag till dagordning

1. Stdmmans 6ppnande.

2. Val av ordforande vid arsstamman.

3. Upprattande och godkénnande av réstlangd.

4. Godk&nnande av dagordning.

5. Val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet.

6. Provning av om arsstamman blivit behdrigen sammankallad.

7. Anforande av verkstéllande direktor.

8. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberéttelse.

9. Beslut om faststdllande av  resultatrdkning och  balansrdkning  samt

koncernresultatrékning och koncernbalansrékning.

10. Beslut om dispositioner betrédffande bolagets resultat enligt den faststéllda
balansrékningen.

11.  Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstallande direktoren.

12. Beslut om
a. antalet styrelseledaméter



13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

b. antalet revisorer

Beslut om

a. arvoden at styrelsen

b.  arvoden at revisor

Val av styrelseledamoter

Val av styrelseordférande

Val av revisor.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier.
Beslut om langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare.
Beslut om langsiktigt incitamentsprogram till styrelsen.

Stdmmans avslutande.

Huvudagarens (Einar Janson Invest AB) forslag

Forslag om ordférande vid arsstamman, antalet styrelseledaméter och antalet revisorer, arvode at
styrelsen och revisor samt val av styrelseledaméter, styrelseordférande och revisor (punkterna 2
och 12-16) samt langsiktigt incitamentsprogram till styrelsen (punkt 20)

Bolagets huvudégare, Einar Janson Invest AB, som kontrollerar 52,18 procent av aktierna och 69,19
procent av rosterna har avgivit féljande forslag till beslut:

Till ordférande vid arsstamman foreslas David Andersson, advokat vid Advokatfirman
Vinge (punkt 2).

Antalet staimmovalda styrelseledamoter foreslas vara tre (3) utan suppleanter (punkt
12a).

Antalet revisorer foreslas vara ett auktoriserat revisionsholag, utan revisorssuppleanter
(punkt 12b).

Styrelsearvode foreslas vara oférandrat mot féregaende ar och utga om hogst 950 000
kronor for tiden intill slutet av nasta arsstimma, med féljande fordelning: 450 000
kronor till styrelseordféranden och 250 000 kronor vardera till évriga styrelseledamoter
(punkt 13a). Noteras att styrelseledamot Einar Janson meddelat att han, for det fall att
arsstamman beslutar i enlighet med huvudéagarens forslag att valja honom till
styrelseledamot, kommer att avsta arvode for sitt styrelsearbete for tiden fram till nasta
arsstamma.

Arvodet till revisorn foreslas utga enligt godkand rakning (punkt 13b).

Som styrelseledamoter for tiden intill slutet av nasta arsstamma foreslas omval av Knut
Pousette, Gunilla Ohman och Einar Janson (punkt 14).

Till styrelseordforande foreslas omval av Knut Pousette (punkt 15).

I enlighet med styrelsens rekommendation foreslas omval av KPMG AB som bolagets
revisor for tiden intill slutet av nasta arsstimma. KPMG AB har meddelat att om
arsstamman bifaller forslaget kommer auktoriserade revisorn Fredrik Sjolander att vara
huvudansvarig revisor (punkt 16).

Information om de personer som foreslas valjas till styrelseledaméter finns i bolagets arsredovisning
och pa bolagets hemsida, www.titania.se.

Beslut om langsiktigt incitamentsprogram till styrelsen (punkt 19)

Aktiedgaren Einar Janson Invest AB foreslar att arsstamman beslutar om emission av hogst 1 000
000 teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram ("L TI 2023/2027:1”) till
styrelseledaméterna Knut Pousette och Gunilla Ohman.



LTI 2023/2027:1 é&r ett fyradrigt program. Sammanlagt omfattar LTI 2023/2027:1 hogst tva (2)
personer. Incitamentsprogrammet innebdr att styrelseledaméterna Knut Pousette och Gunilla Ohman
erbjuds teckningsoptioner till marknadsvarde berdknat enligt Black-Scholes vérderingsmodell. En
forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet &r att deltagaren ingatt ett avtal om forkop med
ett bolag inom Titania-koncernen. Rétten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma Titania Holding
AB (publ), som ska 6verlata teckningsoptionerna till deltagarna. Teckningsoptionerna ska emitteras
vederlagsfritt till Titania Holding AB (publ).

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande 125 procent av den volymvégda genomsnittskursen for bolagets aktie
under den nérmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid aldrig ldgre 4n aktiens kvotviarde. Den sélunda
framréknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal dre varvid fem 6re ska avrundas
nedat. Antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ska omraknas i handelse
av split, sammanléaggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ) under
antingen

(i) tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2027 eller (ii)
tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2027.

Priset per teckningsoption vid oOverlatelse till deltagarna ska faststéllas av ett av bolaget anlitat
oberoende varderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsvarde berdknat enligt
Black-Scholes varderingsmodell. For teckningsoptionerna ska i dvrigt galla de villkor som framgar
av det fullstindiga forslaget som tillhandahalls enligt nedan. Teckningskursen for
teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan bli
foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for teckningsoptionerna.

| samband med overlatelse av teckningsoptioner till deltagare i programmet ska bolaget, med vissa
undantag, forbehalla sig ratten att aterkopa teckningsoptioner till exempel om deltagaren 6nskar
vidaredverlata optionerna fore dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas. Styrelsen ska kunna
makulera teckningsoptioner som inte dverlatits till deltagare eller teckningsoptioner som aterkopts
fran deltagare.

Fordelning av teckningsoptioner

Ratt att forvarva teckningsoptioner ska tillkomma styrelseledamoterna Knut Pousette och Gunilla
Ohman, forutsatt att dessa ingatt avtal om forkop med ett bolag inom Titania-koncernen. Vardera
person ska erbjudas att foérvarva maximalt 500 000 optioner.

Kostnader etc.

Overlételse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande teckningsoptionernas
marknadsvarde vid overlatelsetidpunkten, vilket innebéar att det inte ska uppkomma nagra sociala
avgifter for koncernen i samband med emissionen och Gverlatelsen av teckningsoptionerna.

De totala kostnaderna for LTI 2023/2027:1, inklusive dvriga kostnader i form av arvoden till externa
radgivare och kostnader for administration av programmet, beraknas uppga till mindre dn 250.000
kronor Gver programmets 16ptid.

Incitamentsprogrammet forvantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets nyckeltal.



Utspadning

Baserat pa antalet aktier i Titania per dagen for kallelsen till arsstimman kan maximal utspadning
till foljd av LTI 2023/2027:1 uppga till cirka 1,4 procent. Bolaget har tva tidigare utestdende
incitamentsprogram, LTIP 2021/2024:1 och LTIP 2021/2024:2, som bada antogs av extra
bolagsstamma den 7 oktober 2021. Det finns 1 159 985 utestdende teckningsoptioner i de bada
tidigare programmen vilket motsvarar en sammanlagd maximal utspaddning om cirka 1,62 procent.

Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med LTI 2023/2027:1 &r att koppla ersattningen for styrelsen i bolaget till Titania och dess
langsiktiga vardetillvaxt. Aktiedagaren anser att inférande av ett incitamentsprogram enligt nedan
sammanlankar aktiedgarnas respektive styrelses intressen och darmed sakerstéller langsiktigt
maximalt vardeskapande.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av Einar Janson Invest AB i samrad med externa radgivare
under varen 2023.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan kréavs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savél de avgivna
rosterna som de vid stdimman foretradda aktierna.

Styrelsens forslag

Beslut om dispositioner betréffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrdkningen
(punkt 10)

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2022 och att bolagets resultat
Overfors i ny rékning.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission av aktier (punkt 17)

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att fram till nasta arsstimma, vid
ett eller flera tillféllen, fatta beslut om att 6ka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier av
serie A eller B i sadan utstrackning att det motsvarar en utspadning av det antal aktier som &r
utestdende vid tidpunkten for arsstimmans beslut om bemyndigandet uppgaende till hogst 15
procent, réknat efter fullt utnyttjande av nu féreslaget emissionsbemyndigande.

Nyemission av aktier ska kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt
med eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska skalet vara att méjliggora for bolaget att,
pa ett snabbt och effektivt satt, finansiera rorelsen, forvarva hela eller delar av foretag eller
verksamheter, eller bredda &garkretsen. Vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska utgangspunkten for emissionskursens faststillande vara de radande
marknadsforhallandena vid tidpunkten da aktier emitteras.



Den verkstallande direktdren bemyndigas att vidta de justeringar i detta beslut som kan visa sig
nddvandiga i samband med registrering dérav.

Beslut om langsiktigt incitamentsprogram till ledande befattningshavare (punkt 18)

Styrelsen foreslar att arsstiamman beslutar om emission av hogst 3 000 000 teckningsoptioner inom
ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram (LTI 2023/2026:1”) till ledande befattningshavare
inom Titania enligt foljande.

LTI 2023/2026:1 ar ett tredrigt program. Sammanlagt omfattar LTI 2023/2026:1 hogst tva (2)
personer. Incitamentsprogrammet innebar att tva anstallda inom Titania erbjuds teckningsoptioner
till marknadsvérde berédknat enligt Black-Scholes vérderingsmodell. En forutsattning for deltagande
i incitamentsprogrammet &r att deltagaren ingatt ett avtal om forkép med ett bolag inom Titania-
koncernen. Rétten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma Titania Holding AB (publ), som ska
overlata teckningsoptionerna till deltagarna. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till
Titania Holding AB (publ).

Varje teckningsoption beréttigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i bolaget till en
teckningskurs motsvarande 125 procent av den volymvégda genomsnittskursen for bolagets aktie
under den nérmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid aldrig ldgre 4n aktiens kvotviarde. Den salunda
framréknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt tiotal ére varvid fem ore ska avrundas
nedat. Antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ska omraknas i handelse
av split, sammanléggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ) under
antingen

(i) tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2026 eller (ii)
tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2026.

Priset per teckningsoption vid Overlatelse till deltagarna ska faststéllas av ett av bolaget anlitat
oberoende varderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsvarde berdknat enligt
Black-Scholes varderingsmodell. For teckningsoptionerna ska i 6vrigt gélla de villkor som styrelsen
beslutat och som framgar av det fullstaindiga forslaget som tillhandahalls enligt nedan.
Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for
teckningsoptionerna.

| samband med overlatelse av teckningsoptioner till deltagare i programmet ska bolaget, med vissa
undantag, forbehalla sig ratten att aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstallning eller
uppdrag i koncernen upphor eller om deltagaren i sin tur onskar vidaredverlata optionerna fore dess
att teckningsoptionerna kan utnyttjas. Styrelsen ska kunna makulera teckningsoptioner som inte
overlatits till deltagare eller teckningsoptioner som aterkopts fran deltagare.

Fordelning av teckningsoptioner
Ratt att forvarva teckningsoptioner ska tillkomma hogst tva (2) befattningshavare inom Titania-

koncernen, forutsatt att dessa ingatt avtal om forkop med ett bolag inom Titania-koncernen. Det
hogsta antalet teckningsoptioner per deltagare i programmet framgar av tabellen nedan.



Kategori Maximalt antal Maximalt antal
teckningsoptioner per person | teckningsoptioner per kategori

CFO 1500 000 1500 000

CoOo 1500 000 1500 000

Maximalt antal teckningsoptioner 3000 000

totalt

Kostnader etc.

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande teckningsoptionernas
marknadsvarde vid overlatelsetidpunkten, vilket innebéar att det inte ska uppkomma nagra sociala
avgifter for koncernen i samband med emissionen och Gverlatelsen av teckningsoptionerna.

De totala kostnaderna for LTI 2023/2026:1, inklusive dvriga kostnader i form av arvoden till externa
radgivare och kostnader for administration av programmet, beraknas uppga till mindre an 250.000
kronor 6ver programmets 16ptid.

Incitamentsprogrammet forvantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets nyckeltal.

Utspadning

Baserat pa antalet aktier i Titania per dagen for kallelsen till arsstaimman kan maximal utspadning
till foljd av LTI 2023/2026:1 uppga till cirka 4,2 procent. Bolaget har tva tidigare utestaende
incitamentsprogram, LTIP 2021/2024:1 och LTIP 2021/2024:2, som bada antogs av extra
bolagsstamma den 7 oktober 2021. Det finns 1 159 985 utestaende teckningsoptioner i de bada
tidigare programmen vilket motsvarar en sammanlagd maximal utspaddning om cirka 1,62 procent.
Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med incitamentsprogrammet ar att skapa forutsattningar for att motivera och behalla
befattningshavare i Titania. Incitamentsprogrammet har utformats baserat pa att det ar 6nskvart att
befattningshavare inom Titania ocksa ar aktiedgare i bolaget. Styrelsen anser att ett
incitamentsprogram enligt ovan ar positivt for bolaget och bolagets aktiedgare.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare under varen 2023.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan kréavs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av savél de avgivna
rosterna som de vid stimman foretradda aktierna.

Sarskilda majoritetskrav

For giltigt beslut enligt punkt 17 ovan fordras att beslutet bitrads av aktiedgare med minst tva
tredjedelar av saval de avgivna résterna som de vid arsstimman foretradda aktierna. For giltigt beslut
enligt punkterna 18 och 19 ovan fordras att beslutet bitréds av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de vid arsstamman foretradda aktierna.



Aktiedgares réatt att erhalla upplysningar

Aktieadgarna erinras om sin ratt att, vid arsstamman, erhalla upplysningar fran styrelsen och
verkstéllande direktoren i enlighet med 7 kap. 32 § aktiebolagslagen. Aktieagare som vill skicka in
fragor i forvag kan gora det per post till Jakobsbergsgatan 22, 111 44 Stockholm eller via e-post till
info@titania.se.

Antal aktier och roster
I Titania finns totalt 71 500 000 aktier och 184 000 000 roster, varav 12 500 000 ar A-aktier vilka
beréattigar till tio roster per aktie och 59 000 000 &r B-aktier vilka berattigar till en rost per aktie.

Handlingar

Arsredovisning och beslutsunderlag halls tillgéngligt hos bolaget pa Jakobsbergsgatan 22, 111 44
Stockholm samt pa bolagets hemsida www.titania.se senast tre veckor fore arsstaimman. Kopior av
handlingarna sénds till aktiedgare som begér det och uppger sin postadress.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns
tillganglig pa Euroclears hemsida:

www.euroclear.com/dam/ESw/L egal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf

Stockholm april 2023
Titania Holding AB (publ)
Styrelsen



Bilaga 3

Styrelsens for Titania Holding AB (publ):s forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram i form
av teckningsoptioner till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om emission av hégst 3 000 000 teckningsoptioner inom ramen for
ett langsiktigt incitamentsprogram (”LTI 2023/2026:1”) till ledande befattningshavare inom Titania enligt
foljande.

LTI 2023/2026:1 ar ett trearigt program. Sammanlagt omfattar LTI 2023/2026:1 hogst tva (2) personer.
Incitamentsprogrammet innebar att tva anstallda inom Titania erbjuds teckningsoptioner till marknadsvarde
beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell. En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar
att deltagaren ingatt ett avtal om forkop med ett bolag inom Titania-koncernen. Ratten att teckna
teckningsoptioner ska tillkomma Titania Holding AB (publ), som ska 6verlata teckningsoptionerna till
deltagarna. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Titania Holding AB (publ).

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande 125 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna ("VWAP”),
emellertid aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda framriknade teckningskursen ska avrundas till
narmaste helt tiotal 6re varvid fem 6re ska avrundas nedat. Antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ska omraknas i handelse av split, ss mmanldggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga
omrakningsvillkor.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ) under antingen
(i) tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2026 eller (ii) tvaveckorsperioden
efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2026.

Priset per teckningsoption vid overlatelse till deltagarna ska faststéllas av ett av bolaget anlitat oberoende
varderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsvarde berdknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell. Fér teckningsoptionerna ska i vrigt galla de villkor som styrelsen beslutat och som framgar
av Bilaga A och Bilaga B. Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for
teckningsoptionerna.

| samband med 6verlatelse av teckningsoptioner till deltagare i programmet ska bolaget, med vissa undantag,
forbehalla sig ratten att aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstallning eller uppdrag i koncernen
upphor eller om deltagaren i sin tur 6nskar vidaredverlata optionerna fore dess att teckningsoptionerna kan
utnyttjas. Styrelsen ska kunna makulera teckningsoptioner som inte 6verlatits till deltagare eller
teckningsoptioner som aterkopts fran deltagare.

Fordelning av teckningsoptioner
Réatt att forvarva teckningsoptioner ska tillkomma hogst tva (2) befattningshavare inom Titania-koncernen,

forutsatt att dessa ingatt avtal om férkop med ett bolag inom Titania-koncernen. Det hogsta antalet
teckningsoptioner per deltagare i programmet framgar av tabellen nedan.

Kategori Maximalt antal Maximalt antal
teckningsoptioner per person teckningsoptioner per kategori

CFO 1 500 000 1 500 000

CO0 1 500 000 1 500 000

Maximalt antal teckningsoptioner 3000 000

totalt




Kostnader etc.

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande teckningsoptionernas marknadsvarde vid
Overlatelsetidpunkten, vilket innebar att det inte ska uppkomma nagra sociala avgifter for koncernen i samband
med emissionen och 6verlatelsen av teckningsoptionerna.

De totala kostnaderna for LTI 2023/2026:1, inklusive 6vriga kostnader i form av arvoden till externa radgivare
och kostnader for administration av programmet, berdknas uppga till mindre dn 250.000 kronor over
programmets |6ptid.

Incitamentsprogrammet forvantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets nyckeltal.

Utspddning

Baserat pa antalet aktier i Titania per dagen for kallelsen till arsstamman kan maximal utspadning till foljd av
LTI 2023/2026:1 uppga till cirka 4,2 procent. Bolaget har tva tidigare utestaende incitamentsprogram, LTIP
2021/2024:1 och LTIP 2021/2024:2, som bada antogs av extra bolagsstdmma den 7 oktober 2021. Det finns

1 159 985 utestaende teckningsoptioner i de bada tidigare programmen vilket motsvarar en sammanlagd
maximal utspadning om cirka 1,62 procent.

Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med incitamentsprogrammet ar att skapa forutsattningar for att motivera och behalla befattningshavare
i Titania. Incitamentsprogrammet har utformats baserat pa att det dr 6nskvart att befattningshavare inom
Titania ocksa &r aktiedgare i bolaget. Styrelsen anser att ett incitamentsprogram enligt ovan ar positivt for
bolaget och bolagets aktiedgare.

Beredning av férslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av styrelsen i samrad med externa radgivare under varen 2023.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan krévs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av saval de avgivna résterna som
de vid stdmman foretradda aktierna.

Stockholm i april 2023
Titania Holding AB (publ)

Styrelsen
The board of directors



Bilaga A

Forslag om beslut om emission av teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om emission av hégst 3 000 000 teckningsoptioner. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 30 000 kronor.

4.

5.

Ré&tt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Titania
Holding AB (publ). Overteckning kan inte ske. Skilet fér avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
implementera ett incitamentsprogram for befattningshavare i Titania.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ), under antingen
tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2026 eller tvaveckorsperioden
efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2026, till en teckningskurs motsvarande 125 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den ndrmaste perioden om tio
handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid
aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt
tiotal 6re varvid fem Ore ska avrundas nedat. Den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas
kvotvarde ska avsattas till den fria 6verkursfonden.

Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 30 september 2023. Styrelsen ska dock ha ratt att
forlanga teckningstiden.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga B.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for teckningsoptionerna.

Vidare foreslas att verkstallande direktéren bemyndigas att vidta de eventuella smarre justeringar i beslutet
som kravs for registrering hos Bolagsverket.



Bilaga B

Villkor for Titania Holding AB (publ):s
teckningsoptioner 2023/2026:1

Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan.

Aktiebolagslagen

avstamningsbolag

avstamningskonto

bankdag

Banken

Bolaget
Euroclear

marknadsnotering

optionsinnehavare

teckning

teckningskurs

teckningsoption

teckningsoptionsbevis

aktiebolagslagen (2005:551);

bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument;

dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt dessa
villkor;

Titania Holding AB (publ), org.nr 556887-4274;
Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

notering av aktie i Bolaget pa bors, reglerad marknad,
handelsplattform (s.k. multilateral trading facility) inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) eller annan motsvarande
handelsplats;

den som ar registrerad pa avstamningskonto som innehavare av
teckningsoption;

teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption
enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

ratt att teckna en ny B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor;

bevis till vilket knutits ett visst antal teckningsoptioner enligt dessa
villkor.



Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3 000 000.

Om Bolaget ar avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att teckningsoptionerna ska
registreras pa avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga teckningsoptionsbevis eller andra
vardepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget eller Euroclear inlamna eventuella teckningsoptionsbevis representerande
teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket
innehavarens teckningsoptioner ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om
att teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade pa avstdmningskonto.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 125 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under den
narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda
framraknade teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska
avrundas nedat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmaélan om teckning av aktier kan dga rum under tvaveckorsperioden efter offentliggérande av
den forsta delarsrapporten 2026 eller tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den andra
deldrsrapporten 2026, eller det tidigare datum som kan félja enligt punkten 7 nedan. Inges inte
anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att galla.

Under tid Bolaget ar avstamningsbolag och teckningsoption ar registrerad pa avstamningskonto
ska foljande gélla. Vid teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget
eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte
aterkallas.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag eller om teckningsoption inte ar registrerad pa
Avstamningskonto ska teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid
antalet teckningsoptioner som utnyttjas ska anges. Vid teckning ska optionsinnehavare i
forekommande fall inlamna motsvarande teckningsoptionsbeuvis till Bolaget.

Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan om
teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.



Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Omradkning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges nedan ska
foljande gélla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av aktier
inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstimma som ska préva fragan om
fondemission - verkstallas forst sedan stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som
tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission upptas pa
optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket innebar att sddana aktier inte
omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tillampas en omrdknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna
utfoérs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregdende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter bolagsstammans beslut

om fondemissionen.

Sammanladggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestdmmelsernai
moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstamningsdag ska anses den dag da
sammanldggningen eller uppdelningen verkstalls av Euroclear pa begaran av Bolaget.

Nyemission

Genomfoér Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska foéljande galla betraffande ratten till att delta i nyemissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen anges den



senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning enligt
dessa villkor, ska medféra ratt att delta i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning dar anmalan om teckning gors pa
sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstdmma som ska prova fragan om nyemission verkstallas forst sedan stamman beslutat
om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger ratt att delta i
nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska beraknas enligt féljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet
aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal for marknadsnotering, ska
en hdaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oféréndrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omréakning berattigar till teckning upptas
intermistiskt pd avstdamningskonto. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den
omrdknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna har faststallts.



Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant betalning
eller kvittning, ska betrdffande ratten till delta i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
bestdammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger, tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens vdarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av teckningsrattens varde bortses fran
sadan dag.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering, ska teckningsrattens varde sa langt mojligt
faststdllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
teckningstiden for emissionen och tillampas vid varje teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar féremal for marknadsnotering, ska
en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestimmelserna i
moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt till aktiedgarna enligt principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som
pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt att delta i erbjudandet,



tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrdkningen ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (”aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till att delta i erbjudandet ("inkdpsrattens varde”).

Omréaknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med inképsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten att
delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa
viken inkOpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stdllet den senaste noterade
kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid
berakningen av inkOpsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller om sadan handel med inkopsratter som avses
i foregdende stycke inte gt rum, ska omrakning av teckningskurs ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid féljande ska gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dagen for sadan notering framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den
marknadsplats vid vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
noterad betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vardet av ratten att delta i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska ndmnda period om 25 handelsdagar
anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta moment
E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den forandring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta i erbjudandet
kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnotering, ska en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas ofordndrat.



Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestimmelserna i
moment C stycket 10 ovan dga motsvarande tillimpning

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieagare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for aktiedgarna eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna,
far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna.
Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad som
anges i foregaende stycke tillampas pa motsvarande satt, dock att det antal aktier som
optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststéllas pa grundval av den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid tidpunkten for
beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta
moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag
om sadan utdelning, ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad teckningskurs och
ett omradknat antal aktier. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Overstiger 3 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrdkningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.
Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar

efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning som
verkstalls darefter.



Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstéllas i enlighet med bestdammelserna i moment C
sista stycket ovan.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna och sddan minskning ar
obligatorisk ska tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfdrs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”)) /(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt
foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndarmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))/
(det antal aktier i Bolagets som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omrédknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstallas i enlighet med bestammelserna i moment C
sista stycket ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna
och sadan minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som
ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ske med tillaimpning sa langt majligt av de principer som anges i detta moment
H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér minskningen inte ar foremal for marknadsnotering, ska en
hdremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget,
ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.



Omrakning ska leda till skiligt resultat

For det fall Bolaget genomfér atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget genomfdra omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen
leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrdkning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re
ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusionsavsikten.
Underréattelsen ska innehalla en redogorelse 6ver det huvudsakliga innehallet i fusionsplanen samt
en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om fusion fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i
punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da underrattelsen om fusionsavsikten lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Om Bolagets styrelse upprattar en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, eller annan
motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska foljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
upprétta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att sista dag
for anmalan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla en
ny sista dag for anmalan om teckning (”slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiegaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var
tid géllande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, ska vad som i
foregdende stycke sdgs om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska — oavsett vad
som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — optionsinnehavare aga
ratt att géra sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
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genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra optionsinnehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Delning

Om bolagsstamman skulle godkdanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en omraknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna
for utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och
skulder som Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan dga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor samtidigt med
registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare ska ske
senast fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstimman.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation,
darefter inte ske. Ratten att begéra teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om
detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i likvidation
enligt 25 kap aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan
underrattas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att
teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare -
oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - dga ratt att pakalla
teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas fore
tidpunkten fér den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader
ratten att begéara teckning om likvidationen inte genomfors.

Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkten 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrdkning av teckningskursen till belopp som understiger akties vid var tid gillande kvotvarde.

Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument kan juridiska personer erhélla medgivande till att registreras som férvaltare. Sadan
forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

Meddelanden/Notices
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14

15

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstéllas en optionsinnehavare till sadan e-
postadress som skriftligen meddelats till bolaget eller styrelsen (eller sddan annan e-post- eller
postadress som ar kdnd for Bolaget).

Rétt att foretrdda optionsinnehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behorig att foretrada
optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att besluta om dndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal ar
andamalsenligt eller n6dvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende
forséamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstaende om optionsinnehavare.
Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari framgar
vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller
Banken géller med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som
beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller &r féremal fér sadan
konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear varit
normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla dven for Bolaget och Banken.
Héarutover géller att Bolaget och Banken inte i nagot fall r ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist med
anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allmdn domstol med Stockholms tingsratt som
forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.



Bilaga 4

Aktiedgaren Einar Janson Invest AB:s forslag till beslut om langsiktigt incitamentsprogram i form av
teckningsoptioner till vissa styrelseledamoter

Aktiedgaren Einar Janson Invest AB foreslar att drsstdmman beslutar om emission av hégst 1 000 000
teckningsoptioner inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram (LTI 2023/2027:1") till
styrelseledaméterna Knut Pousette och Gunilla Ohman.

LTI 2023/2027:1 ar ett fyradrigt program. Sammanlagt omfattar LTI 2023/2027:1 hogst tva (2) personer.
Incitamentsprogrammet innebdr att styrelseledamé&terna Knut Pousette och Gunilla Ohman erbjuds
teckningsoptioner till marknadsvarde berdknat enligt Black-Scholes varderingsmodell. En forutsattning for
deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingatt ett avtal om forkép med ett bolag inom Titania-
koncernen. Ratten att teckna teckningsoptioner ska tillkomma Titania Holding AB (publ), som ska 6verlata
teckningsoptionerna till deltagarna. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Titania Holding AB
(publ).

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i bolaget till en teckningskurs
motsvarande 125 procent av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den narmaste
perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna ("VWAP”),
emellertid aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till
narmaste helt tiotal 6re varvid fem 6re ska avrundas nedat. Antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ska omrdknas i handelse av split, ss mmanldggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga
omrakningsvillkor.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ) under antingen
(i) tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2027 eller (ii) tvdveckorsperioden
efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2027.

Priset per teckningsoption vid 6verlatelse till deltagarna ska faststéllas av ett av bolaget anlitat oberoende
varderingsinstitut och motsvara teckningsoptionens marknadsvarde berdknat enligt Black-Scholes
varderingsmodell. For teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla de villkor som framgar av Bilaga A och Bilaga B.
Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
kan bli féremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for teckningsoptionerna.

| samband med 6verlatelse av teckningsoptioner till deltagare i programmet ska bolaget, med vissa undantag,
forbehalla sig ratten att aterkopa teckningsoptioner till exempel om deltagaren 6nskar vidareoverlata
optionerna fore dess att teckningsoptionerna kan utnyttjas. Styrelsen ska kunna makulera teckningsoptioner
som inte Overlatits till deltagare eller teckningsoptioner som aterkopts fran deltagare.

Fordelning av teckningsoptioner

R&tt att forvirva teckningsoptioner ska tillkomma styrelseledaméterna Knut Pousette och Gunilla Ohman,
forutsatt att dessa ingatt avtal om forkop med ett bolag inom Titania-koncernen. Vardera person ska erbjudas
att férvarva maximalt 500 000 optioner.

Kostnader etc.

Overlatelse av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande teckningsoptionernas marknadsvarde vid
Overlatelsetidpunkten, vilket innebar att det inte ska uppkomma nagra sociala avgifter for koncernen i samband
med emissionen och 6verlatelsen av teckningsoptionerna.

De totala kostnaderna for LTI 2023/2027:1, inklusive 6vriga kostnader i form av arvoden till externa radgivare
och kostnader for administration av programmet, berdknas uppga till mindre dan 250.000 kronor o&ver
programmets l6ptid.



Incitamentsprogrammet férvantas endast ha en marginell inverkan pa bolagets nyckeltal.
Utspadning

Baserat pa antalet aktier i Titania per dagen for kallelsen till arsstamman kan maximal utspadning till féljd av
LTI 2023/2027:1 uppga till cirka 1,4 procent. Bolaget har tva tidigare utestaende incitamentsprogram, LTIP
2021/2024:1 och LTIP 2021/2024:2, som bada antogs av extra bolagsstdmma den 7 oktober 2021. Det finns
1 159 985 utestaende teckningsoptioner i de bada tidigare programmen vilket motsvarar en sammanlagd
maximal utspadning om cirka 1,62 procent.

Syftet med incitamentsprogrammet

Syftet med LTI 2023/2027:1 &r att koppla ersattningen for styrelsen i bolaget till Titania och dess
langsiktiga vardetillvaxt. Aktiedgaren anser att inférande av ett incitamentsprogram enligt nedan
sammanlankar aktiedgarnas respektive styrelses intressen och darmed sakerstaller langsiktigt
maximalt vardeskapande.

Beredning av forslaget

Incitamentsprogrammet har utarbetats av Einar Janson Invest AB i samrad med externa radgivare under varen
2023.

Majoritetskrav

For giltigt beslut enligt forslaget ovan kravs bifall av minst nio tiondelar (9/10) av saval de avgivna résterna som
de vid stamman foretradda aktierna.



Bilaga A

Forslag om beslut om emission av teckningsoptioner

Aktiedgaren Einar Janson Invest AB foreslar att arsstamman beslutar om emission av hégst 1 000 000
teckningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 10
000 kronor.

4.

5.

Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma Titania
Holding AB (publ). Overteckning kan inte ske. Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
implementera ett incitamentsprogram for vissa styrelseledamoter i Titania.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny B-aktie i Titania Holding AB (publ), under antingen
tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den forsta delarsrapporten 2027 eller tvaveckorsperioden
efter offentliggérande av den andra delarsrapporten 2027, till en teckningskurs motsvarande 125 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for bolagets aktie under den ndrmaste perioden om tio
handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid
aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda framraknade teckningskursen ska avrundas till ndrmaste helt
tiotal 6re varvid fem Ore ska avrundas nedat. Den del av teckningskursen som Overstiger aktiernas
kvotvarde ska avsattas till den fria 6verkursfonden.

Teckning av teckningsoptioner ska ske senast den 30 september 2023.
Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt.

For teckningsoptionerna ska i 6vrigt géalla de villkor som framgar av Bilaga B.

Teckningskursen for teckningsoptionerna liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som framgar av punkt 7 i villkoren for teckningsoptionerna.

Vidare foreslas att verkstallande direktéren bemyndigas att vidta de eventuella smarre justeringar i beslutet
som kravs for registrering hos Bolagsverket.



Bilaga B

Villkor for Titania Holding AB (publ):s
teckningsoptioner 2023/2027:1

Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendamningar ha den inneb6rd som anges nedan.

Aktiebolagslagen

avstamningsbolag

avstamningskonto

bankdag

Banken

Bolaget
Euroclear

marknadsnotering

optionsinnehavare

teckning

teckningskurs

teckningsoption

teckningsoptionsbevis

aktiebolagslagen (2005:551);

bolag som har infort avstamningsforbehall i bolagsordningen och
anslutit sina aktier till Euroclear;

konto vid Euroclear for registrering av sadana finansiella instrument
som anges i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument;

dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid
utsett att handha administration av teckningsoptionerna enligt dessa
villkor;

Titania Holding AB (publ), org.nr 556887-4274;
Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074;

notering av aktie i Bolaget pa bors, reglerad marknad,
handelsplattform (s.k. multilateral trading facility) inom Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomradet ("EES”) eller annan motsvarande
handelsplats;

den som ar registrerad pa avstamningskonto som innehavare av
teckningsoption;

teckning av nya aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsoption
enligt 14 kap. aktiebolagslagen;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av
teckningsoption kan ske;

ratt att teckna en ny B-aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa
villkor;

bevis till vilket knutits ett visst antal teckningsoptioner enligt dessa
villkor.



Teckningsoptioner och registrering

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 1 000 000.

Om Bolaget ar avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att teckningsoptionerna ska
registreras pa avstamningskonto. Vid sadant forhallande ska inga teckningsoptionsbevis eller andra
vardepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till
Bolaget eller Euroclear inlamna eventuella teckningsoptionsbevis representerande
teckningsoptioner samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket
innehavarens teckningsoptioner ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen darefter vara
oférhindrad att, med de begransningar som ma félja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om
att teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade pa avstamningskonto.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption berattigar optionsinnehavaren till teckning av en ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 125 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under den
narmaste perioden om tio handelsdagar omedelbart fore erbjudandet om teckning av
teckningsoptionerna ("VWAP”), emellertid aldrig lagre an aktiens kvotvarde. Den salunda
framraknade teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska
avrundas nedat.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 7 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare 6nskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell 6verskjutande del av teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmaélan om teckning av aktier kan dga rum under tvaveckorsperioden efter offentliggérande av
den forsta delarsrapporten 2027 eller tvaveckorsperioden efter offentliggérande av den andra
deldrsrapporten 2027, eller det tidigare datum som kan félja enligt punkten 7 nedan. Inges inte
anmalan om teckning inom ovan angiven tid upphor teckningsoptionen att galla.

Under tid Bolaget ar avstamningsbolag och teckningsoption ar registrerad pa avstamningskonto
ska foljande gélla. Vid teckning ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget
eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut. Anmalan om teckning ar bindande och kan inte
aterkallas.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag eller om teckningsoption inte ar registrerad pa
Avstamningskonto ska teckning ske genom skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid
antalet teckningsoptioner som utnyttjas ska anges. Vid teckning ska optionsinnehavare i
forekommande fall inlamna motsvarande teckningsoptionsbeuvis till Bolaget.

Betalning for ny aktie

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan om
teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.



Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Omrakning av teckningskurs och antal aktier

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges nedan ska
foljande gélla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning av aktier
inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstimma som ska préva fragan om
fondemission - verkstallas forst sedan stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som
tillkommer pa grund av teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission upptas pa
optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket innebar att sddana aktier inte
omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen fér fondemissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslut om fondemission tillampas en omrdknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna
utfoérs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregdende antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) /
(antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen).

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter bolagsstammans beslut

om fondemissionen.

Sammanladggning eller uppdelning av aktien i Bolaget

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestdmmelsernai
moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstamningsdag ska anses den dag da
sammanldggningen eller uppdelningen verkstalls av Euroclear pa begaran av Bolaget.

Nyemission

Genomfoér Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med
foretradesratt for aktiedgarna, ska féljande galla betraffande ratten till att delta i nyemissionen for
aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om nyemissionen anges den



senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning enligt
dessa villkor, ska medféra ratt att delta i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, ska teckning dar anmalan om teckning gors pa
sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstdmma som ska prova fragan om nyemission verkstallas forst sedan stamman beslutat
om denna. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger ratt att delta i
nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande:

Omréaknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs
under viss dag, ska vid berdkningen av aktiens genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska beraknas enligt féljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya aktien)) / (antalet
aktier fore emissionsbeslutet).

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar foremal for marknadsnotering, ska
en hdaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls aktieteckning endast preliminart,
varvid det antal aktier som varje teckningsoption fore omrakning berattigar till teckning upptas
intermistiskt pd avstamningskonto. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den
omrdknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna har faststallts.



Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler, i bada fallen med
foretradesratt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument mot kontant betalning
eller kvittning, ska betrdffande ratten till delta i emissionen for aktie som utgivits vid teckning
bestdammelserna i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i emissionen inte foreligger, tillampas
en omraknad teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens vdarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berdkningen av teckningsrattens varde bortses fran
sadan dag.

Om teckningsratten inte dr foremal for notering, ska teckningsrattens varde sa langt mojligt
faststdllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av
teckningstiden for emissionen och tillampas vid varje teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte ar féremal for marknadsnotering, ska
en haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestimmelserna i
moment C stycke 10 ovan dga motsvarande tillampning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesratt till aktiedgarna enligt principernai 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som
pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt att delta i erbjudandet,



tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrdkningen ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststadllda anmalningstiden (”aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till att delta i erbjudandet ("inkdpsrattens varde”).

Omréaknat antal aktier = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med inképsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten att
delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmaélningstiden framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa
viken inkOpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stallet den senaste noterade
kopkursen inga i berdakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid
berakningen av inkopsrattens varde bortses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller om sadan handel med inkopsratter som avses
i foregaende stycke inte dgt rum, ska omradkning av teckningskurs ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid féljande ska gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten att delta i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran
och med forsta dagen for sadan notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den
marknadsplats vid vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
noterad betalkurs ska i stédllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vardet av ratten att delta i
erbjudandet bortses fran sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska ndmnda period om 25 handelsdagar
anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket i detta moment
E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den forandring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter det att vardet av ratten att delta i erbjudandet
kunnat berdknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte ar foremal for marknadsnotering, ska en
haremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.



Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omradknade teckningskursen och det omraknade
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, ska bestimmelserna i
moment C stycket 10 ovan dga motsvarande tillimpning

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning med féretradesratt for aktiedgarna eller emission
enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot kontant betalning med foretradesratt for aktiedgarna,
far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna.
Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att lamna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad som
anges i foregdende stycke tillampas pa motsvarande séatt, dock att det antal aktier som
optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststéllas pa grundval av den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid tidpunkten for
beslutet att Iamna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta
moment F, ska ingen omrakning ske enligt moment C, D eller E ovan av teckningskursen eller det
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning

Om Bolaget beslutar att lamna kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast
fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag
om sadan utdelning, ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad teckningskurs och
ett omrdknat antal aktier. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som Overstiger 3 procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar
utdelning). Omrdkningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinar utdelning (”aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.
Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar

efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning som
verkstalls darefter.



Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstéllas i enlighet med bestdmmelserna i moment C
sista stycket ovan.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna och sddan minskning ar
obligatorisk ska tillampas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomfdrs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning ("aktiens genomsnittskurs”)) /(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie).

Omraknat antal aktier = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestammelserna i moment C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska istéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie anvandas ett beraknat aterbetalningsbelopp enligt
foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndarmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt till att delta i minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))/
(det antal aktier i Bolagets som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omrédknade teckningskursen och det omrdknade
antalet aktier har faststallts, ska teckning verkstallas i enlighet med bestammelserna i moment C
sista stycket ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna
och sadan minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som
ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna ske med tillimpning sa langt majligt av de principer som anges i detta moment
H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten fér minskningen inte ar féremal for marknadsnotering, ska en
haremot svarande omrakning av teckningskursen ske. Omradkningen, som ska utforas av Bolaget,
ska ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.



Omrakning ska leda till skiligt resultat

For det fall Bolaget genomfér atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets beddmning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget genomfdra omrakningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen
leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrdkning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re
ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle godkanna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast en manad innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
optionsinnehavare genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om fusionsavsikten.
Underréattelsen ska innehalla en redogorelse 6ver det huvudsakliga innehallet i fusionsplanen samt
en erinran om att teckning inte far ske efter att beslut om fusion fattats av bolagsstamman.

Om Bolaget lamnar underrattelse om fusion enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i
punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da underrattelsen om fusionsavsikten lamnats, forutsatt att teckning kan
verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkannas.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Om Bolagets styrelse upprattar en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, eller annan
motsvarande associationsrattslig lagstiftning, ska foljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
upprétta en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, ska Bolaget, for det fall att sista dag
for anmalan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en
ny sista dag for anmalan om teckning (”slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var
tid géllande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier, ska vad som i
foregdende stycke sdgs om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L, ska — oavsett vad
som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — optionsinnehavare aga
ratt att géra sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen
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genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra optionsinnehavarna om denna ratt samt att
anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Delning

Om bolagsstamman skulle godkdanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tilldmpas en omraknad teckningskurs
liksom ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, enligt principerna
for utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och
skulder som Overtas av 6vertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt M nedan dga
motsvarande tillampning, innebarande bl.a. att ratten att begara teckning upphor samtidigt med
registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare ska ske
senast fyra veckor innan delningsplanen understalls bolagsstimman.

Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far teckning, oavsett grunden for likvidation,
darefter inte ske. Ratten att begéra teckning upphor samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om
detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i likvidation
enligt 25 kap aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 11 nedan
underrattas om den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att
teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare -
oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - dga ratt att pakalla
teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas fore
tidpunkten fér den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, aterintrader
ratten att begara teckning om likvidationen inte genomfors.

Konkurs

Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om
konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader ratten till teckning.

Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkten 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrdkning av teckningskursen till belopp som understiger akties vid var tid gillande kvotvarde.

Forvaltare

Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument kan juridiska personer erhélla medgivande till att registreras som férvaltare. Sadan
forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

Meddelanden/Notices
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12

13

14

15

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstallas en optionsinnehavare till sadan e-
postadress som skriftligen meddelats till bolaget eller styrelsen (eller sddan annan e-post- eller
postadress som ar kdnd for Bolaget).

Rétt att foretrdda optionsinnehavare

Utan att sarskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behorig att foretrada
optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren for teckningsoptionerna.

Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att besluta om dndring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende
forséamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstdende om optionsinnehavare.
Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari framgar
vem som ar registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller
Banken géller med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontofdring av finansiella instrument att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som
beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller &r féremal fér sadan
konfliktatgard.

Euroclear ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear varit
normalt aktsam. Motsvarande ansvarsbegransning ska galla dven for Bolaget och Banken.
Héarutover géller att Bolaget och Banken inte i nagot fall r ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgdrden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsvillkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist med
anledning av dessa optionsvillkor ska avgoras av allmdn domstol med Stockholms tingsratt som
forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.
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