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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten
Information om verksamheten under ar 2014

Titania Holding AB:s verksamhet bestar i att 4ga och forvalta aktier och véardepapper samt darmed
forenlig verksamhet.

Titania Holding AB 4gs av Einar Janson Invest AB till 80% och av Nikan Ghahremani Invest AB till
20%. Dessa bolag #gs i sin tur av privatpersonerna Einar Janson, Mats Janson och Nikan
Ghahremani som ocksa arbetar i foretaget. I Titania-koncernen ingér, forutom Titania Bygg & VVS
AB, #@ven andra bolag vars verksamhet dr fokuserad pé bygg- och fastighetsbranschen och utfor
entreprenadprojekt bade f6r kunder utanfér koncernen och f6r koncernens egna
fastighetsutvecklingsbolag dér fokus ligger pa bostadsproduktion i Stockholm. Bolagsuppdelningen
syfte &r tydliggora foretagens skilda verksamhetsomraden samt optimera verksamheten
skatteméssigt.

Koncernens huvudverksamhet bestar i att utféra entreprenadarbeten inom bygg- och
installationsbranschen. Historiskt sett har verksamheten f6r kunder utanfor koncernen utgjorts av
renoveringar i flerbostadshus med specialinriktning mot stambyten med tillhérande
badrumsrenoveringar. Koncernen har under de senaste aren adderat bostadskonverteringsprojekt och
nyproduktion av bostéder till verksamhetsomréadet. Den senare typen av projekt har till storsta delen
utforts av Titania Bygg & VVS AB for andra bolag inom koncernen och den storsta expansionen
under senare ar har varit inom segmentet nyproduktion av bostadsrétter.

Under de senaste aren har det utvecklats en bredare kompetens i att driva bostadsproduktion i egen
regi. Styrkan i denna del ligger i att koncernen nu har kompetens att kontrollera hela processen fran
projektdefiniering, all projektering, marknadsforing, forsdljning, kapitalanskaffning och
slutavldmnade.

Koncernen har under &r 2014 en ldgre omséttning gentemot 2013. Detta har skett till f6ljd dels av en
dndrad redovisningsprincip for rdakenskapséret 2013 (successiv vinstavrakning istéllet for tidigare da
projekt resultatavriaknades forst ndr de var firdigstillda), vilket gav en 6kning for detta &r som inte
stod i direkt proportion till verksamhetsutékning och dels som f61jd av en mer selektiv strategi 1 val
av projekt. Ledningen anser att detta dr en sund utveckling mot hogre vinstmarginaler snarare &n
hogre omséttningsnivaer.

I uppfoljning av enskilda projekt for 2014 kan konstateras att stérre ombyggnadsprojekt for offentligt
dgda bolag tenderade att generera antingen forluster eller 1dga vinstmarginaler. En tydlig trend bland
de offentligt 4gda bostadsbolagen under de senaste &ren har varit att utfora en mer avancerad typ av
totalrenoveringsprojekt som, férutom stambyte och badrumsrenoveringar, dven innefattar
energieffektiviseringsatgérder, tak- och fasadrenoveringar samt atgérder av kringliggande mark.
Detta har inneburit att komplexiteten i projekten har 6kat och om man skall peka pa nagra
huvudfaktorer som orsak till att dessa projekt har gatt daligt for koncernen sé &r det; a) upphandling
av underentreprendrer borde gjorts i stérre konkurrens; b) komplexiteten i projekten stéller extra krav
pé platsledning som maste véljas specifikt for detta och ¢) bestédllarna har i underlagen foreskrivit
specialldsningar som visat sig vara dyrare dn vad ett traditionellt kalkylprogram fangar upp vilket
innebér att mer detaljerade anbudskalkyler skulle ha krivts.

Forutom de interna svagheter som ndmnts ovan kan dven vissa problem hérledas till specifika
kundkategorier. En viss kompetensbrist pa projektledningsniva har noterats framst bland en del av de
kommunalt dgda fastighetsbolag som nu stér infor stora renoveringsbehov. Dessa bolag har under
flera decennier fungerat som forvaltningsorganisationer och har en stor utmaning i att stilla om sig
till att bli projektutvecklingsforetag. De mer komplexa projekt som Titania har utfort mot denna .~
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bestéllarkategori har ibland préglats av svagheter i bestéllarstyrning och kommunikation vilket i ett
fall under 2014 har lett till att Titania funnit skél att hidva ett pAgdende kontrakt. Hivningen
resulterade i att Titania har ett kvarstaende krav mot bestdllaren som Titania avser driva réttsligt.
Bestéllaren har i sin tur kommunicerat att de anser sig ha ett motkrav men har inte framstillt detta
formellt.

Det dr viktigt att notera att forlustprojekten, i de flesta fall, 4r en kvarvarande rest av en satsning som
gér tillbaka till 2011 med kontrakt tecknade under 2012. En vésentlig del av de kostnader som togs
pa denna typ av projekt far dock ses som nddvindiga laropengar och har i sin tur resulterat i nya och
forbattrade strukturer for kalkyl, upphandling av underentreprendrer och projektuppfoljning som
framgent kommer att 6ka foretagets Ionsamhet. Effekterna av detta har mérkts redan under de
avslutande manaderna under 2013 och under hela 2014.

Titania Bygg & VVS AB har under 2014 erhallit fortsatta bestéllningar pA ROT-projekt fran Stena
Fastigheter AB och Wallfast AB som 4r exempel pa den typ av kunder, privatdgda fastighetsbolag
med ett langsiktigt forvaltningsperspektiv, som Titania Bygg & VVS AB har haft de mest
framgéngsrika samarbetena med. Férutom totalentreprenaduppdrag fran externa kunder har Titania
Bygg & VVS AB under det gdngna aret dven utfort entreprenadarbeten for 6vriga bolag i Titania-
koncernen som da forvérvat hela fastigheter och delar av byggnader i syfte att forddla dessa i egen
regi.

Titania-koncernen vann under 2012 en markanvisningstavling for kép av mark och byggnation av
drygt 100 st bostéder i Arninge-Ullna-omradet i Taby. Titania Bygg & VVS AB har under 2014
upphandlats av bostadsréttsféreningarna for att utfora entreprenadarbetena i ndmnda projekt.
Projektet &r det forsta nyproduktionsprojektet som utfors i denna skala och utgér inledningen pa en
storre satsning inom detta omrade. Titania-koncernen vann under den senare delen av 2014 &ven en
markanvisningstdvling utlyst av Botkyrka kommun for att bygga ca 450 st bostédder i Alby i
Stockholm. Detaljplanearbetet for detta projekt paborjades under 2014 och byggstart &r berdknat till
2016.

Framtida utveckling samt visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Mojlighet till expansion finns genom produktion framférallt av bostédder dér bolag inom Titania-
koncernen #r bestéllare. Aven om priserna for bostadsritter skulle sjunka de nirmaste aren, bland
annat till foljd av successiva rantehdjningar, 6kade amorteringskrav eller lagindringar avseende
beskattning, s pekar prognoser géllande langsiktiga demografiska trender pa att efterfragan pa
bostédder i Stockholm kommer att vara fortsatt stark. Fram till 2030 berdknas Stockholmsregionens
folkméngd 6ka med 500 000 personer. Med dagens relativt laga takt i byggande och fa aktérer pa
marknaden gor vi bedomningen att efterfragan pa bostédder i Stockholm kommer att vara fortsatt stark
under lang tid framover. Koncernen &r heller inte lasta till att bygga bostédder med en viss
upplételseform, om marknaden visar sig vara mer fordelaktig for hyresrétter kan Titania producera
detta med endast mindre modifieringar i konceptet som nu byggs upp for bostadsritter.

Med tanke pa de prognoser som har gjorts for renoveringsbehovet i Stockholm de kommande aren
ser vi ocksad att det finns stora mojligheter att bibehélla eller expandera inom vért ursprungliga
verksamhetsomrade, renoveringar av flerbostadshus. I hela Sverige renoveras 20-25 000 ldgenheter
per ar idag. Enligt Boverket bor denna takt dkas till ca 65 000 ldgenheter per ar for att hinna med att
byta ut uttjdnta installationer innan de orsakar l&ngt stérre kostnader i form av akuta skador. Orsaken
till att takten inom de ndrmaste dren méaste 6kas &r att den tekniska livsldngden for ror och tétskikt i
badrum 1 miljonprogrammets bostdder snart &r till anda. I de successiva renoveringséatgérder som gors
ndr man snart fram till den enorma puckel i byggande som miljonprogrammet utgér. Mellan 1961-
1975 byggdes 40% av Sveriges bostadsldgenheter. Storre delen dr orenoverade och behover
renoveras inom de ndrmaste 15 aren. Flera av Storstockholms fororter dr byggda under denna epok
och innehéller orenoverade l4genheter.
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Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

Flerarsjimforelse koncern 2014 2013 2012
Nettoomséttning tkr 319 981 531 499 337 484
Resultat efter finansiella

poster tkr 10 216 8 813 1968
Balansomslutning tkr 173 584 148 105 200 626
Soliditet % 23,5 24,4 14,7
Flerarsjimforelse moderbolag

Nettoomséttning tkr - - -
Resultat efter finansiella

poster tkr -609 -9 -35
Balansomslutning tkr 34 947 34070 32095
Soliditet % 87,2 89.4 94,9

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

kronor
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rdkning &verfors

kronor

30 411 300
6 068

30417 368

30417 368

30417 368

424)
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Resultatrikningar

Nettoomséttning
Ovriga rorelseintékter

Rérelsens kostnader
Réavaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader

~ Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa roérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
poster

Resultat fran andelar i
koncernforetag

Ovriga ranteintikter och
liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran
finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Uppskjuten skatt
Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

10
11
12

Koncernen
2014 2013
319980 809 531498 674
1409 981 605 298
321390790 532103972
-215303 237 -410 145 463
-30 357596 -24 933 902
-61 380341 -84563 132
-2 430 236 -2 118 147
-396 182 -25 664
-309 867 592 -521 786 308
11 523 198 10317 664
-13 998 -
120 613 253 191
-1413 485 -1 757 388
-1 306 870 -1504 197
10216 328 8 813 467
34 869 269 815
-5456 392 -2 633 402
4 794 805 6 449 880

5(24)
Moderbolaget

2014 2013

0 0

-608 932 -9400
-608 932 -9 400
-608 932 -9400
- 54

0 54

-608 932 -9 346
615 000 -
6 068 -9 346
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Balansrikning

Tillgangar
Anliiggningstillgangar
Immateriella

anlidgeningstillodngar
Goodwill

Materiella
anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans
fastighet

Byggnader och mark
Inventarier, verktyg och
installationer

Péagéende nyanldggningar och
forskott avseende materiella
anldggningstillgangar

Finansiella
anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos
koncernforetag

Andra langfristiga
véardepappersinnehav
Uppskjutna skattefordringar
Andra langfristiga fordringar

Summa
anlidggningstillgangar

Not

13

14
15

16

18

19

20

6(24)

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
3 068 276 4410 629 - -
1917 441 2157 121 - -
41410 146 7 118 734 - -
1 881 761 1204 808 - -
2768416 36494 888 - -
47977764 46 975 551 0 0
- - 34213847 34 063 847
100 000 100 000 - -
56 250 1 833 850 - -
181 951 147 082 - -
827 051 772 354 - -
1165252 2 853 286 34213 847 34063 847
52211292 54239 466 34213847 34063 847
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Balansrikning

Not

Omsittningstillgangar

Varulager m m
Ravaror och férnddenheter

Varor under tillverkning
Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar
Upparbetad men ej fakturerad
intdkt

Kundfordringar

Fordringar hos

koncernforetag 18
Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 21

Kassa och bank

Summa
omsittningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital 22

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital »
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat/ vinst

Summa eget kapital

7(24)

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
227962 163 097 - -
28 470 365 - - -
200 000 200 000 - -
28 898 327 363 097 0 0
29665552 29837580 - -
45234490 52516442 - -
- - 616 200 1200
- 119 568 - -
6 805010 5129 373 - -
3480 103 5411124 116 237 -
85185155 93014 087 732 437 1200
7289 353 487 941 854 5023
121372835 93 865 125 733 291 6223
173 584 127 148 104 591 34947138 34070070
50 000 50 000 50 000 50 000
50 000 50 000 50 000 50 000
36 028 615 29578 735 30411300 30420 646
4794 805 6 449 880 6 068 -9 346
40 823 420 36 028 615 30417368 30411300
40 873420 36078 615 30467368 30461300

/



Titania Holding AB
556887-4274

Balansrikning

Avsiittningar
Negativ goodwill
Ovriga avsittningar

Summa avsittningar

Langfristiga skulder
Ovriga skulder till
kreditinstitut

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skuld till bestéllare
Skulder till kreditinstitut
Checkrakningskredit
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och
skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Not

23

24,25

25,26

25

27

28

25

8(24)
Koncernen Moderbolaget

2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
109 024 163 536 - -
1 827 051 3488 554 - -
1936 075 3 652 090 0 0
22280000 29586192 - -
1 040 678 88 698 - -
23320678 29674 890 0 0
17 583 845 341 050 - -
25180 000 180 000 - -
6 696 834 3483 738 - -
21040928 34799 355 - -
2 482 457 2 452 957 4454770 3583770

6 909 853 3464712 - -
20509 505 24749 242 - -
7 050532 9227942 25000 25 000
107 453 954 78 698 996 4479770 3608 770
173 584 127 148 104 591 34947138 34070070
102 625719 66 618 696 29420 000 29420 000
30 000 000 Inga 17 900 000 Inga
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Kassaflodesanalyser
Not

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella
poster

Justering for poster som inte
ingér i kassaflodet, mm

o <]

Erhallen rinta
Erlagd rénta
Betald inkomstskatt 12

O

Okning/minskning varulager
Okning/minskning
kundfordringar
Okning/minskning 6vriga
kortfristiga fordringar
Okning/minskning lev.skulder
Okning/minskning 6vriga
kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella
anldggningstillgdngar
Investeringar/salda materiella
anlidggningstillgdngar

Salda materiella
anldggningstillgangar
Investeringar 1 dvriga fin.
anlidggningstillgdngar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld
Upptagna l&n

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets
borjan

Likvida medel vid arets slut

Koncernen
2014 2013
11 523 198 10317 664
-9719 892 -42 509 953
120 613 253 191
-1413 485 -1 757 388
-3416 869 -3 250438
2906435 -36946 924
-18 060 602 7771
7281 952 781 741
546980 93 063 801
-13758 427 -11 422 343
14 391 059 -4 652 431
-12 505 473 40 816 073
- -1 917 845
3018662 -32920 863
874 053 -
1722903 18 070 258
421706 -16 768 450
-8509 478 -49 760 576
28238 069 25227 564
19728 591 -24 533 012
6 801412 -485 389
487 941 973 330
7 289 353 487 941

9(24)

Moderbolaget
2014 2013
-608 932 -9 400
- 54
-608 932 -9 346
-116 237 -1 200
771 000 1984 443
45 831 1973 897
-50 000  -2017 845
-50 000  -2017 845
0 0
-4 169 -43 948
5023 48 971
854 5023
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Fr.o.m rikenskapsaret 2014 upprittas koncernredovisningen och arsredovisningen med tillimpning
av &rsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Tidigare tillimpades arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2) och BENAR 2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i
enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35, vilket bland annat innebér att jamforelsetalen for 2013
har riknats om och att omriknade jaimforelsetal presenteras i samtliga rékningar och noter.
Effekterna av 6vergangen visas 1 not 2.

Tjinsteuppdrag/entreprenaduppdrag

Inkomster och utgifter frn uppdrag till fast pris redovisas efter férdigstdllandegraden pa balansdagen
med nedlagda utgifter som grund. Skillnaden mellan fakturerade intékter och intékter enligt
fardigstillandegraden har bokforts som en fordran pé bestéllare eller alternativt skuld till bestéllare.
Ett uppdrags firdigstéllandegrad bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jaim{ors med
beriknade totala utgifter. I de fall utfallet av ett tjinsteuppdrag eller entreprenaduppdrag inte kan
berdknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intékter endast i den utstrickning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestéllaren. En befarad forlust pa
ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

Inkomster och utgifter frin uppdrag pa 16pande rékning resultatredovisas i den takt uppdraget utfors.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller p& balansdagen.
Uppskjutna skatter vérderas utifrén de skattesatser och skatteregler som dr beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den utstrickning det dr sannolikt att avdraget kan avrdknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Aktuell skatt, liksom férindring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten &r
hanforlig till en hidndelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster
som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde minskat med avskrivningar. I
anskaffningsviirdet ingér utgifter som direkt kan hinforas till férvérvet av tillgdngen.

Utgifter f6r 16pande reparation och underhéll redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anléggningstillging redovisas som
Ovrig rorelseintikt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anliggningstillgéngar skrivs av systematiskt éver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.
Nir tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens
restvirde. Linjdr avskrivningsmetod anvinds for 6vriga typer av materiella tillgingar.

Foljande avskrivningstider tillimpas:

Byggnader 50 ér
Forbéttringsutgift pa annans fastighet 10 ar

Inventarier, verktyg och installationer S ar




Titania Holding AB 11(24)
556887-4274

Finansiella anléiggningstillgangar

Finansiella tillgdngar som &r avsedda for langsiktigt innehav redovisas till anskaffningsvérde. Har en
finansiell anldggningstillgdng pa balansdagen ett ldgre virde &n det bokforda virdet skrivs tillgdngen
ner till detta ldgre viirde om det kan antas att virdenedgéngen &r bestdende.

Leasingavtal

Leasingavtal moderbolag

Samtliga leasingavtal ddr foretaget ér leasingtagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal),
oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjért
Over leasingperioden.

Leasingavtal koncernen

Leasingavtal som innebdr att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillgéng i allt
visentligt dverfors fran leasegivaren till ett foretag i koncernen klassificeras i koncernredovisningen
som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal medfor att réttigheter och skyldigheter redovisas
som tillgéng respektive skuld i balansridkningen. Tillgdngen och skulden vérderas initialt till det
lagsta av tillgangens verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan
hinforas till leasingavtalet 1dggs till tillgadngens vérde. Leasingavgifterna fordelas pa rénta och
amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer. Den leasade tillgdngen skrivs av linjdrt 6ver den bedomda nyttjandeperioden.

Leasingavtal dir de ekonomiska fordelar och risker som &r hanforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstér hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjért 6ver leasingperioden.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer dn 12
ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlidggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag f6r individuellt bedomda osékra fordringar.

Varulager

Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut-principen, till det ldgsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen. For homogena varugrupper tillimpas
kollektiv virdering.

Avsittningar

Avsittningar redovisas ndr bolaget har en legal eller informell forpliktelse till f61jd av intrédffade
hindelser, det dr mer sannolikt att ett utflde av resurser kravs for att reglera atagandet &n att s inte
sker, och beloppet har kunnat berdknas pa ett tillforlitligt satt. Avséttningar for framtida garantikrav
avser de nidrmast tva &ren och baseras pa historisk information om garantikrav samt aktuella trender
som kan tyda pa att framtida krav kan komma att avvika fran de historiska.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner 1
resultatrikningen.Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut. <
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Koncernredovisning

Foretag dér bolaget innehar majoriteten av rosterna pa bolagsstimman och foretag dér bolaget genom
avtal har ett bestimmande inflytande klassificeras som dotterforetag och konsolideras i
koncernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anldggningstillgangar. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut &ér uppréttat enligt forvarvsmetoden. Forvérvstidpunkten &r den tidpunkt da det
bestimmande inflytandet erhélls. Identifierbara tillgdngar och skulder véirderas inledningsvis till
verkliga vérden vid forvérvstidpunkten. Minoritetens andel av de forvirvade nettotillgdngarna
vérderas till verkligt virde. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de férvérvade identifierbara
nettotillgdngarna vid forvéarvstillfillet och anskaffningsvérdet och virderas initialt till
anskaffningsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin helhet.

Uppgifter om moderforetaget

Koncernredovisning gors av toppmoderbolaget Einar Janson Invest AB, 556845-3574, med site i
Stockholm. Underkoncernen med moderbolaget Titania Holding AB, 556887-4274, med séte i
Stockholm, uppréttar 4ven en koncernredovisning for underkoncernen.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet _
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Not 2 Effekter av vergang till K3

Detta &r den forsta arsredovisningen for K3-konverteringen som uppréttas enligt BFNs Allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, (K3). De redovisningsprinciper som
aterfinns i not 1 har tilldmpats nér arsredovisningen upprittats per den 31 december 2014 och f6r den
jamforande information som presenteras per 31 december 2013, samt vid uppréttandet av rapporten
over periodens ingdende finansiella stéllning (ingdngsbalansrikningen) per den 1 januari 2013
(bolagets tidpunkt for 6vergéng till K3).

Overgéngen till K3 redovisas i enlighet med Kapitel 35, Forsta gingen detta allménna rad tillampas.
Vid en 6vergédng till K3 ska en forstagngstillimpare upprétta en ingangsbalansrakning i vilken K3s
redovisnings- och varderingsprinciper tillampas retroaktivt. Nér bolagets ingangsbalansrikning enligt
K3 upprittades justerades belopp som i tidigare arsredovisningar rapporterats i enlighet med
Bokféringsndmndens allménna rad. En forklaring till hur 6vergangen fran tidigare
redovisningsprinciper har paverkat koncernens stéllning visas i de tabeller som foljer nedan och i
noterna som hor till dessa.

Foljande dndringar av redovisningsprinciper och 6vergangsbestimmelser paverkar bolaget:
-Uppskjuten skatt pa pensionsavsittning har redovisats. Denna justering har gjorts i
ingangsbalansrakningen och bokforts mot eget kapital. Per 2013-12-31 har justeringen redovisats
mot arets resultat.

-1 koncernredovisningen har leasingavgifter redovisats som finansiell leasing. ¢,
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Bolagets ingangsbalansrikning per
2013-01-01 har uppriéttats enligt
foljande:

Tillgangar

Inventarier, verktyg & installationer
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga tillgingar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital
Kapitalandel i obeskattade reserver

Balanserad vinst eller forlust
Effekt av overgang till K3
Arets vinst

Summa eget kapital

Skulder
Opvriga avsittningar och skulder

Summa eget kapital och
skulder

Forklaring av justeringspost:

Berikning av uppskjuten skattefordran har gjorts med 22 % av bokfort belopp pa kapitalforsékringarna, dvs 192 341 kr.

Bolagets balansrikning enligt K3 per
2013-12-31 har sammanstéllts pa
foljande sitt:

Tillgangar

Inventarier, verktyg & installationer
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga tillgdngar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Aktiekapital

Balanserad vinst eller forlust
Effekt av overgéng till K3
Arets vinst

Summa eget kapital

Skulder

Ovriga langfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga avsittningar och skulder
Summa eget kapital och skulder
Forklaring av justeringspost 2013:

Not

Utgéende
balans 2012
enligt tidigare
principer

1291478
20 776 462
178 557 652

200 625 592

50 000
882 926

27 944 894

558 574
29 436 394
29 436 394

171 189 198

200 625 592

Utgéende
balans 2013
enligt
tidigare
principer

1064 978
2 706 204

144 046 497

147 817 679

50 000
29 386 394

6495139
35931 533

24 698 110
87 188 036
147 817 679

Justeringar
som gjorts i
ingangs-
balans-
rakningen
2013

192 341

192 341

192 341

192 341

192 341

Justering

192 341

192 341

192 341

Effekter under 2013
avs. poster som justeras

i ingangsbalansrikningen

139 830
-45 259

94 571

-45 259
-45 259

88 698
51132

94 571

13(24)

Ingéende
balans 2013
enligt K3-
reglena

1291478
20 968 803
178 557 652

200 817 933

50 000
882 926

27 944 894
192 341
558 574

29 628 735
29 628 735

171 189 198

200 817 933

Utgaende
balans 2013
enligt K3-
reglerna

1204 808
2 853 286
144 046 497

148 104 591

50 000

29 386 394
192 341
6449 880
36 078 615

88 698
24749 242
87 188 036

148 104 591

Posten avser foréndring av uppskjuten skattefordran pa pensionsavsittning. Uppskjuten skatt beréiknas med 22 % av bokfort belopp pa

pensionsavsittningarna.
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Not 3 Uppskattningar och bedomningar

Vi har gjort bedémningen att storleken pa avsittning for eftersldpande kostnader kan minskas jamfort
med foregaende ér, da projekten ar 2014 har avslutats 1 god tid innan arsskiftet. En foljd av detta ar
att méngden fakturor som ankommer efter rikensksapsarets slut har minskat markant jaimf{ort med é&r
2013.

Avseende den tvist som Titania Bygg & VVS AB har med kommunal bestéllare bedomer vi, efter
samrad med vart juridiska ombud, att vi kommer att n& framgéang i denna.

Bolaget periodiserar sina projekt pa sa sétt att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfors med
berdknade totala utgifter. Denna successiva vinstavrakning ger enligt bolagets bedomning en
rattvisande bild 6ver projektens utfall.

Not 4 Erséttning till revisorerna
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget 763 616 949 885 - 6 000
Ovriga tjanster 34 000 81 500 - -
Summa 797 616 1031 385 0 6 000
Not 5 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2014 2013

I koncernens materiella anldggningstillgangar, i posten inventarier,
verktyg och insallationer, ingér leasingobjekt som innehas enligt
finansiella leasingavtal enligt f6ljande

Inventarier, verktyg och installationer
Anskaffningsvirden 1798 262 139 830

1798 262 139 830

Framtida minimileaseavgifter har f6ljande forfallotidpunkter:

Nominella virden
Tnom ett ar 757 584 51132
Senare dn ett men inom fem ar 1040 678 88 698

1798 262 139 830




Titania Holding AB
556887-4274

Not 6 Loner, andra ersiittningar och sociala kostnader
Koncernen
2014 013
Medelantalet anstiillda
Kvinnor 16 21
Main 141 243
Totalt 157 264
Loner, ersiittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
Loner och erséttningar till styrelsen och
verkstéllande direktoren 1 980 296 1938 574
Loner och erséttningar till Gvriga
anstéllda 42122601 59934 894
44102 897 61 873 468
Sociala avgifter enligt lag och avtal 14 681289 19156 387
Pensionskostnader for styrelsen och
verkstédllande direktdren 95738 -205 721
Pensionskostnader for 6vriga anstillda 1451790 2385102
Totalt 60331714 83209 236

Moderbolaget

2014

15(24)
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Pensionskostnaderna for ar 2013 dr negativa pa grund av att styrelsen har avsagt sig delar av rétten
till pension och fatt en del av premierna aterforda till bolaget ar 2013.
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Org nr

Not 7 Andelar i koncernforetag
Bolag
Titania Bygg & VVS AB

Titania El-Service AB

Titania Sanering & Avfallshantering AB
Titania Fastighetsholding AB

Titania Golv AB

Titania Entreprenad AB

WASA Ventilation AB
Jannes Byggmaskinsuthyrning AB
Avloppsfixarna i Stockholm AB

556687-5083
556740-6326
556763-3523
556847-0875
556799-2051
556795-3632

556787-9290
556864-7258
556857-8198

Projekteringskonsulterna i Stockholm AB 556966-4138

Site

Kapital-

andel (%)

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Indirekt dgda dotterbolag under Titania Fastighetsholding AB

Titania Einikma AB
Bjurviken Fastigheter AB
Titania Ullna Strand AB
Brf Taby Radien 1

Skogsvaningarna Ullna AB
Parkhusen Ullna AB
Townh Ullna AB

Brf Skogsvéningarna

Brf Parkhusen

Brf Tabys Townhouse

Uppgifter om eget kapital och resultat
Titania Bygg & VVS AB

Titania El-Service AB

Titania Sanering & Avfallshantering AB
Titania Fastighetsholding AB

Titania Golv AB

Titania Entreprenad AB

WASA Ventilation AB

Jannes Byggmaskinsuthyrning AB
Avloppsfixarna i Stockholm AB

Projekteringskonsulterna i Stockholm AB

556864-7266
556847-0867
556980-3777
769624-5773

556980-3819
556980-3801
556980-3769
769626-2422
769628-2750
769628-2958

Resultat
11 659 tkr
22 tkr
24 tkr
-4 tkr
28 tkr
21 tkr
131 tkr
34 tkr
29 tkr

9 tkr

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

Eget kapital
43 528 tkr

344 tkr
158 tkr
56 tkr
89 tkr
92 tkr

1 094 tkr
62 tkr
56 tkr
59 tkr

16(24)
2014-12-31  2013-12-31
29420000 29 420 000
180000 180 000
296000 296 000
2138000 2 138000
5001 5001
7001 7001
2017845 2017 845
50 000 0
50 000 0
50 000 0
34213 847 34063 847

Under &r 2014 har Adspersus AB, 556864-7241 salts. Detta resulterade i en forlust pa 14 tkr.
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Not 8 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen

2014 2013
Rénteintédkter 120 613 253 191
Summa 120 613 253 191
Not 9 Riintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen

2014 2013
Ovriga riintekostnader och liknande
resultatposter 1413 485 1757 388
Summa 1413485 1757 388
Not 10 Uppskjuten skatt

Koncernen

2014 013

Moderbolaget
2014

K=

Moderbolaget
2014

Moderbolaget
2014

17(24)

2013

Skillnaden mellan & ena sidan den inkomstskatt som har redovisats i resultatrdkningen samt & andra

sidan den inkomstskatt som beldper sig pa verksamheten utgdrs av

uppskjuten skattefordran pa kostnad
aterford 1 beskattningen och avdragsgill
kommande &r 34 869 269 815

34 869 269 815

Not 11 Bokslutsdispositioner

Koncernen
2014 2013

Erhéllet koncernbidrag - -

Summa

f=)
=)

Moderbolaget
2014

615 000

615 000

1o
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Aktuell skatt hanforlig till tidigare &r

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt géllande
skattesats (22%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktig
realisationsvinst

Skatt hanforlig till tidigare ars
redovisade resultat

Skatteeffekt av schablonrénta pa
periodiseringsfond

Redovisad skattekostnad

Not 13 Goodwill

Ingdende anskaffningsvérden
Arets foriandringar
-Arets aktiveringar

Utgéende ackumulerade
anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets fordndringar
-Avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvarde enligt plan

Koncernen
2014 2013
5456392 2 502 396
- 131 006
5456392 2 633 402
17400990 11288 533
3 828 218 2 483 477
1638453 19 127
400 -2 894
-10 679 130 873
- 2 819
5456392 2 633 402

Koncernen
2014 2013
6711 766 4793 921
- 1917 845
6711 766 6 711 766
-2301 137 -958 784
-1342353  -1342353
-3643490  -2301137
3068 276 4410 629

Moderbolaget
2014

Moderbolaget
2014

o | o |

18(24)
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Not 14 Forbittringsutgifter pa annans fastighet

Koncernen

2014 013
Ingdende anskaffningsvérden 2 396 801 2396 801
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvéarden 2 396 801 2396 801
Ingdende avskrivningar -239 680 -
Arets avskrivningar -239 680 -239 680
Utgdende restvirde enligt plan 1917 441 2157121

Moderbolaget
2014

19(24)

2013

KT

Forbéttring pa annans fastighet fardigstélldes i januari 2013, vilket medfor att avskrivning kommer att ske

fran denna tidpunkt. Avskrivningstiden &r 10 4r.

Not 15 Byggnader och mark

Koncernen

2014 013
Ingdende anskaffningsvérden 7419 228 7419 228
Ink&p 34 441 659 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 41 860 887 7419 228
Ingdende avskrivningar -300 494 -150 247
Arets avskrivningar -150 247 -150 247
Utgdende ackumulerade avskrivningar -450 741 -300 494
Utgéende restvérde enligt plan 41410 146 7 118 734
Bokfort virde forvaltningsfastighet 6 968 487 7 118 734
Bokfort virde rorelsefastigheter 34 441 659 -
Verkligt virde forvaltningsfastighet 7 500 000 7 450 000

Moderbolaget
2014

2013

o |

< |

Efter jimforelse med liknande fastigheter i omradet sa bedomer vi att vérdet uppgér till beloppen

ovarn.
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Not 16 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderbolaget

2014 013 2014 2013
Ingéende anskaffningsvérden 2 081 882 1871 736 - -
Arets forandringar
-Ink&p 217 834 265 950 - -
-Forsiljningar och utrangeringar -2 875015 -195 634 - -
-K3 anpassning leasing bilar 1 658 432 139 830 - -
Utgéende ackumulerade
anskaffningsvirden 1083133 2 081 882 0 0
Ingéende avskrivningar -877 074 -580 258 - -
Arets fordndringar
-Forsdljningar och utrangeringar 2428170 124 032 - -
-Avskrivningar =752 468 -420 848 - -
Utgédende ackumulerade avskrivningar 798 628 -877 074 0 0
Utgaende restvérde enligt plan 1 881761 1204 808 0 0
Not 17 Pigiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anliggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

2014 013 2014 013
Ingéende nedlagda kostnader 36 494 888 3 444 160 - -
Under aret nedlagda kostnader 1093731 33050728 - -
Under aret genomforda omfordelningar  -34 820 203 - - -
Utgaende nedlagda kostnader 2768416 36494 888 0 0
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Not 18 Transaktioner med niirstaende

14-12-31 13-12-31
Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
Nedan anges andelen av &rets inkdp och forsiljning avseende koncernforetag.
Inkdp -90 000 421 -75 928 982
Forsdljning 94 395012 75 928 982

Vid inkdp och forsiljning mellan koncernforetag tillimpas samma principer for prisséttning som vid
transaktioner med externa parter.

Moderbolag

Fordring pd koncernforetag

Ingéende fordring 1200 -
Arets forsindring 615 000 1200
Utgéende fordring 616 200 1200
Skulder till koncernforetag

Ingdende skuld 3583770 1599 325
Arets forindring 871 000 1 984 445
Utgaende skuld 4 454770 3583770

I koncernen ligger skuld till koncernbolag ovan i strukturen kvar.

Not 19 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 1833850 19798 387 - -
Arets forandringar

-Tillkommande vardepapper - 666 850 - -
-Avgéende vardepapper -1777 600 -18 631 387 - -

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 56 250 1 833 850 0 0

Utgéende redovisat varde, totalt 56 250 1 833 850 0 0
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Not 20 Ovriga langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvérden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar

Utgaende ackumulerat
anskaffningsvarde

Utgaende restvirde enligt plan

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Forutbetalda hyror
Forutbetalda forsdkringar
Ovriga poster

Summa

Not 22 Foridndring av eget kapital

Koncernen
Eget kapital 2014-01-01
Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

Moderbolaget
Eget kapital 2014-01-01

Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

Aktiekapitalet bestar av 50 000 st aktier.
Villkorat aktiesigartillskott

22(24)

Koncernen Moderbolaget
2014 013 2014 2013
772 354 878 075 - -
158 497 100 000 - -
-103 800 -205 721 - -
827 051 772 354 0 0
827 051 772 354 0 0
Koncernen Moderbolaget
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
231 662 433103 - -
123 612 - 116 237 -
3124 829 4978 021 - -
3480 103 5411124 116 237 0
Summa
Aktie- K3 Annat EK och eget
kapital justering  &rets resultat kapital
50 000 147 082 35881533 36078615
4794 805 4794 805
50 000 147 082 40 676 338 40 873 420
Ovrigt Summa
Aktie- fritt eget eget
kapital kapital kapital
50 000 30 411 300 30 461 300
- 6 068 6 068
50 000 30 417 368 30 467 368

Aktiedgarna har ar 2012 lamnat aktiedgartillskott som uppgér till 30 456 tkr.
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Not 23 Ovriga avsiittningar

Garantidttaganden
Avsiittning pension

Summa

Garantiataganden

23(24)

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
1 000 000 2 820 000 - -
827 051 668 554 - -
1 827 051 3 488 554 0 0

Bolaget ger fem respektive tva &rs garanti pa vissa produkter och atar sig att reparera eller ersétta delar som

inte presterar tillrickligt. En avsittning pa 1 000 tkr (2 820 tkr) har redovisats pa balansdagen for

efterslipande kostnader samt forviintade garantiansprék, baserat pa tidigare erfarenheter av nivén for

reparationer och ersittningsdelar.

Not 24 Ansvarsforbindelser

Borgensatagande
Motkrav vid tvist

Summa ansvarsforbindelser

Not 25 Stillda sikerheter

For egna avsittningar och skulder
Fastighetsinteckningar
Foretagsinteckningar
Kapitalforsdkring
Pantsatta aktier i dotterbolag

Summa stillda sikerheter

Aktier i dotterbolag &r pantforskrivna
for koncernens skulder till bank.

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
- - 17 900 000 -
30 000 000 - - -
30 000 000 0 17 900 000 0

Koncernen Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
30355000 5355000 - -
26 000 000 26 000 000 - -
827051 668 554 - -
45443 668 34595 142 29420 000 29420 000
102 625719 66 618 696 29420 000 29420 000
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Not 26 Langfristiga skulder

Amortering senare 4n 1 ar
Amortering senare dn 5 &r

Not 27 Checkrikningskredit

Beviljat belopp pa checkrakningskredit

uppgar till

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

24(24)

Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31

18 800 000 25900 000
3 480 000 3686192

22280000 29586 192

Koncernen
2014-12-31 2013-12-31

Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31

26 000 000 26 000 000

Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

Stockholm 2015-06-17

Einar Janson
Verkstillande direktor

Mats Janson

Var revisionsberittelse har lamnats 2015-06- = '/
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niklas Jonsson—
Auktoriserad revisor

Koncernen

2014-12-31  2013-12-31

Moderbolaget
2014-12-31  2013-12-31

2 690 665 1713131
845 407 525230

- 3514 460 6 989 582

7 050 532 9227943

Iilikan Ghahremani

-
|
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Revisionsberattelse

Till Arsstamman i Titania Holding AB, org.nr 556887-4274

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Titania Holding AB for &r 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéillande direkt6ren som har ansvaret for
att upprétta en &rsredovisning och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren bed6mer &r
nodvéndig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sakerhet att &rsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller
pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta f6r hur bolaget uppréttar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsétgarder som ar
andamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksé en utvérdering av
andaméalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten 1 styrelsens och verkstéllande direktrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den
Gvergripande presentationen 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av Titania Holding AB:s och koncernens
finansiella stillning per den 31 december 2014 och av dessas
finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstimman faststéller resultatrakningen
och balansriakningen for moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning for Titania Holding AB for ar
2014.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar r att med rimlig sikerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens forslag tll
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har d4ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren pé annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den2“juni 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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